[image: image1.emf]Średnia cena ropy naftowej w XII danego roku.  
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I.  Rynki międzynarodowe. 

Wysokie ceny ropy naftowej pozytywnie oddziałują na gospodarkę rosyjską. Gospodarka rosyjska jest silnie uzależniona od koniunktury na rynku surowców naturalnych. Obecne wysokie ceny ropy naftowej są głównym czynnikiem powodującym jej stabilizację i pojawienie się sygnałów świadczących o ożywieniu koniunktury. Kształtowanie się cen tego surowca w istotny sposób wpływa na wyniki handlu zagranicznego, tempo PKB, wysokość dochodów budżetowych, koniunkturę na rynku kapitałowym, kurs rubla i stan rezerw walutowych.

Wykres nr 1: Kształtowanie się ceny ropy naftowej na rynkach światowych. 
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W światowej gospodarce utrzymują się wysokie ryzyka Dzięki rządowym programom pomocowym uruchomionym w kluczowych gospodarkach świata na poszczególnych rynkach odczuwalna jest poprawa koniunktury. Jednak kryzys gospodarczy jeszcze się nie zakończył o czym wskazują następujące wskaźniki makroekonomiczne: 

· utrzymuje się główna makroekonomiczna dysproporcja która jawi się fundamentem obecnego kryzysu. Nadal obserwuje się wzrost rezerw walutowych Chin przy jednoczesnym wzroście deficytu budżetu USA. Chiny przy swoim potencjale gospodarczym stosunkowo mało konsumują, natomiast USA odwrotnie konsumują zbyt dużo, 
· w krajach dotkniętych kryzysem utrzymują się wysokie poziomy bezrobocia. Brak odczuwalnego postępu w obszarze rynku pracy oznacza, że sektor prywatny wciąż nie dostrzega perspektyw trwałego wzrostu popytu. W rezultacie wśród przedsiębiorstw utrzymuje się tendencja polegająca na ograniczaniu wydatków i akumulowaniu środków płynnych (gotówki), 
· obserwuje się dążenie firm prywatnych do obniżania poziomu zadłużenia przy jednoczesnej niechęci banków do kredytowania gospodarki realnej. 

II. Sytuacja makroekonomiczna Rosji.

Wysokie ceny ropy naftowej przyczyniają się do poprawy wyników handlu zagranicznego. Dane statystyczne obrazujące sytuację w handlu zagranicznym wskazują na pozytywne oddziaływanie na dynamikę rosyjskiego eksportu utrzymujących się na rynkach światowych wysokich cen nośników energetycznych. W styczniu 2010 roku eksport towarów z Rosji wyniósł 28,4 mld USD (158,3% w relacji do analogicznego miesiąca roku poprzedniego), natomiast import ukształtował się na poziomie 11,6 mld USD (110,4%). W rezultacie odnotowano poprawę salda handlu zagranicznego do poziomu 16,8 mld USD (w I-2009 roku 7,5 mld USD).   
W okresie I-II 2010 roku obserwuje się przyspieszenie dynamiki importu, co może świadczyć o odtwarzaniu przez importerów poziomu zapasów. Ponadto w pierwszych miesiącach 2010 roku nastąpił wzrost realnego efektywnego kursu rubla. Według szacunków Ministerstwa Rozwoju Ekonomicznego w okresie I-II 2010 roku rubel umocnił się o 5% (w I -2010 roku wzrost o 2,6%). Należy oczekiwać, że wpływ oddziaływania tego czynnika na dynamikę wymiany towarowej będzie silniej odczuwalny w następnych okresach. Jednak już w II - 2010 roku saldo wymiany handlowej zmniejszyło się do 13,1 mld USD (z 16,8 mld USD w I - 2010 roku). 
Wykres nr 2:  Wyniki handlu zagranicznego Rosji. 
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W gospodarce realnej wciąż oczekuje się wyraźnej poprawy koniunktury. Według danych Urzędu Statystycznego w okresie I-II 2010 roku indeks produkcji przemysłowej ukształtował się na poziomie 105,8%, w porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wartość tego wskaźnika w II - 2010 roku, w stosunku do II - 2009 roku wyniosła 101,9%, a w relacji do I - 2010 roku ukształtowała się na poziomie 104,8%. Zdaniem analityków trudno interpretować dane statystyczne obrazujące wyniki aktywności sektora przemysłowego w pierwszych miesiącach 2010 roku. Od 2010 roku Urząd Statystyczny zastosował inną metodologię i nie udostępnił informacji odnośnie szeregów porównawczych.
Z opublikowanych przez Ministerstwo Rozwoju Ekonomicznego szacunków odnośnie tempa PKB wynika, że w II - 2010 roku nastąpił spadek aktywności gospodarczej o 0,9%, w relacji do I - 2010 roku, z uwzględnieniem czynnika sezonowości.
Wykres nr 3: Indeks produkcji przemysłowej. 
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Źródło: Rosstat

Tabela nr 1: Produkcja wybranych towarów w okresie I-II 2010 roku [%]. 

	
	zmiana [%]

	ropa naftowa
	3,2

	mleko
	11,8

	mięso
	15,8

	obuwie
	26,7

	pralki
	27,6

	energia elektryczna
	6,6

	piwo
	-29,2

	benzyna
	-4,0

	cegła
	-10,3

	cement
	-6,2

	lodówki
	-4,6

	obrabiarki
	-27,6

	dźwigi
	-15,5


Podniesienie prognozy tempa wzrostu PKB. 
Podstawowym czynnikiem wpływającym na stabilizację i poprawę sytuacji w gospodarce rosyjskiej jest sprzyjająca koniunktura na rynku surowców naturalnych. Ponadto od IV kw. 2009 roku zaczął pozytywnie oddziaływać czynnik wewnętrzny - nastąpił wzrost obrotów handlu detalicznego. W konsekwencji Ministerstwo Rozwoju Ekonomicznego oraz organizacje międzynarodowe (Bank Światowy) bardziej optymistycznie postrzegają perspektywy rozwoju gospodarki rosyjskiej. Wyrazem tego jest podniesienie prognozy tempa wzrostu PKB w 2010 roku. 

Ministerstwo Rozwoju Ekonomicznego - 
do 4-4,5%,
Bank Światowy -



do 5-5,5%.  
Na rynku pracy utrzymuje się trudna sytuacja. 

Niska aktywność gospodarcza oraz restrukturyzacja przedsiębiorstw powodują, że w najbliższym okresie nie oczekuje się znaczącej poprawy sytuacji na rynku pracy. Z danych statystycznych wynika, że stopa bezrobocia (liczona według metodologii Międzynarodowej Organizacji Pracy) zbliżona jest do poziomu 8,0%.  
Wykres nr 4: Kształtowanie się stopy bezrobocia. 
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W oparciu o dane dotyczące zobowiązań przeterminowanych z tytułu wynagrodzeń można wywnioskować które sektory gospodarki zostały najbardziej dotknięte przez kryzys i w konsekwencji występują w nich zatory płatnicze. Z danych Rosstatu wynika, że zaległości w wypłatach wynagrodzeń skoncentrowane były przede wszystkim w trzech branżach: przetwórstwie przemysłowym – 52%, transporcie – 12% i rolnictwie – 9%. Na dzień 1.II.2010 roku kwota przeterminowanych wypłat z tytułu wynagrodzeń wynosiła 4,1 mld rubli i stanowiła ok. 1% funduszu wynagrodzeń ogółem. 
Słaby popyt wewnętrzny przyczynia się do obniżenia tempa inflacji. 

Znaczące obniżenie dynamiki wskaźnika CPI jawi się jako jeden z nielicznych pozytywnych efektów jaki gospodarka rosyjska odnotowała w czasie kryzysu. W II - 2010 roku tempo inflacji uległo obniżeniu do poziomu 7,2% (w wyrażeniu rocznym). Panuje zgodność poglądów, że głównym czynnikiem przyczyniającym się do niższego tempa inflacji jest utrzymujący się słaby popyt konsumpcyjny. Wysoki poziom bezrobocia sprawia, że pracownicy odczuwają niepewność odnośnie trwałości zatrudnienia i stabilności swoich dochodów, w konsekwencji ograniczają wydatki. Natomiast emeryci jako grupa konsumentów charakteryzują się stabilnymi i szybko rosnącymi dochodami, ale jednocześnie wyróżniają się silną skłonnością do oszczędzania. Ponadto na ograniczenie tempa wzrostu cen pozytywnie wpłynęła znacznie mniejsza, w porównaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, podwyżka taryf opłat za usługi komunalno - mieszkaniowe.    

Tablica nr 2:  Kształtowanie się wskaźników cen [%]  

	 
	w relacji do pop. miesiąca
	II.2010 r. w relacji do 
	Relacja 
II. 2009/ 
XII.2008

	
	XII 2009 r.
	I.2010 r. 
	II.2010 r. 
	II. 2009r.
	XII.2009 r.
	

	CPI
	100,4
	101,6
	100,9
	107,2
	102,5
	104,1

	Taryf na przewozy towarowe
	100,1
	125,3
	100,8
	122,3
	126,2
	103,1


Wykres nr 5: Kształtowanie się wskaźnika cen konsumpcyjnych.  
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 Źródło: Bank Centralny
Oczekuje się niskiego tempa wzrostu cen konsumpcyjnych. 
Ministerstwo Rozwoju Ekonomicznego zakłada, że trend spadku tempa wzrostu cen konsumpcyjnych utrzyma się w I połowie 2010 roku i tym samym zostanie zrealizowana prognoza CPI (7-7,5%). Według uczestników rynku tempo wzrostu cen w 2010 roku będzie nieco wyższe. Według ekonomistów Alfa-Bank 8%, Deutche Bank  8,5%.  
Tabela nr 3: Kształtowanie się tempa zmian cen w poszczególnych grupach towarów [%].

	 
	w relacji do miesiąca poprzedniego
	relacja II. 2009 r. do
	relacja
II.2010 r.
do XII 2009 r.

	
	XII.2009
	I.2010 
	II.2010
	II.2009 r.
	XII 2009r.
	

	towary spożywcze (z wyłączeniem alkoholi)
	100,6
	101,4
	101,3
	104,8
	102,7
	103,5

	pieczywo 
	100,0
	100,1
	100,2
	101,9
	100,4
	100,8

	kasza 
	98,4
	99,9
	101,8
	96,9
	101,6
	102,2

	makarony 
	99,4
	99,7
	99,7
	99,6
	99,4
	101,4

	mięso 
	99,7
	100,2
	100,0
	102,5
	100,2
	102,7

	ryby
	99,5
	100,2
	101,0
	106,4
	101,1
	105,1

	produkty mleczne
	101,3
	101,3
	101,3
	103,9
	102,7
	101,1

	oleje 
	103,5
	102,0
	101,9
	111,0
	104,0
	101,0

	jajka 
	100,6
	100,4
	101,9
	94,1
	102,3
	92,9

	cukier 
	100,4
	108,3
	103,4
	132,1
	112,0
	121,0

	warzywa 
	103,0
	107,2
	105,6
	101,4
	113,2
	109,8

	alkohole 
	100,5
	101,4
	101,2
	109,2
	102,5
	102,3


Źródło: Rosstat
Utrzymuje się trend aprecjacji waluty rosyjskiej. 
Czynnikami determinującymi sytuację na rynku walutowym są: wysoka cena ropy naftowej (ok. 80 USD za baryłkę), stabilizacja gospodarki oraz aktywność przedsiębiorstw rosyjskich na rynku obligacji. 

Wykres nr 6: Kształtowanie się wartości waluty rosyjskiej w relacji do koszyka
. 
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Zagraniczni inwestorzy dokonują inwestycji w obligacje rublowe rosyjskich przedsiębiorstw w nadziei, że uzyskają dochód w wysokości ok. 10% rocznie i premię wynikającą z umocnienia się rubla w relacji do USD czy EURO. Jednak powyższa sytuacja niesie ze sobą również wysokie ryzyko. W przypadku znaczącego obniżenia się ceny ropy naftowej, pojawienia się nowych problemów w gospodarce europejskiej, czy podwyższenia stóp procentowych w krajach rozwiniętych może nastąpić zmiana sytuacji na rynku kapitałowym i nastąpić wyprzedaż przez zachodnich inwestorów aktywów rosyjskich, w rezultacie spadku ich cen. 

Wykres nr 7: Interwencje Banku Centralnego na rynku walutowym.  
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Źródło: Gazeta Kommersant.
Utrzymują się czynniki negatywnie oddziaływujące na potencjał ekonomiczny Rosji. 
Z opublikowanego przez Transparency International rankingu wynika, że poziom korupcji w Rosji pozostaje wysoki. W zestawieniu, które obejmowało 180 państw Federacja Rosyjska zajęła 146 miejsce (w 2008 roku 147). W sporządzonej klasyfikacji najniższe pozycje zajmują kraje słabe, dotknięte wojnami. Natomiast wysokie miejsca państwa stabilne politycznie. Wielkość rynku korupcyjnego w Federacji Rosyjskiej szacuje się na 300 mld USD. Z danych Ministerstwa Spraw Wewnętrznych obejmujących lata 2008-2009 wynika, że odnotowano wzrost przeciętnej wysokości łapówki z 8.000 rubli w 2008 roku do 27.000 rubli w 2009 roku. 
Wykres nr 8: Indeks korupcji.
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Źródło: Transparency International 
Niższy napływ inwestycji bezpośrednich. 

Na skutek kryzysu w gospodarce światowej w 2009 roku odnotowano napływ inwestycji bezpośrednich do Rosji na niższą skalę niż w latach 2007-2008. Na grupę państw którą stanowią następujące kraje: Luksemburg, Holandia, Niemcy, Cypr, Wlk. Brytania, Szwajcaria i Japonia przypadało ponad 70% zainwestowanego kapitału. 

Wykres nr 9: Napływ inwestycji bezpośrednich do Rosji. 
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III. Sytuacja finansowa Rosji.
Z danych Ministerstwa Finansów Federacji Rosyjskiej wynika, że kształtowanie się ceny ropy naftowej na wyższym poziomie niż założono w prognozie budżetowej przyczyniło się do osiągnięcia przez Rosję nie tak głębokiego, jak pierwotnie zakładano, poziomu deficytu budżetu państwa. Z danych resortu finansów wynika, że w 2009 rok deficyt budżetu państwa wyniósł 2.300,0 mld rubli tj. 5,9% PKB. W omawianym okresie dochody budżetowe wyniosły 7.336,8 mld rubli i stanowiły 18,8% PKB, natomiast wydatki ukształtowały się na poziomie 9.636,8 mld rubli tj. 24,7% PKB.   
   Tabela nr 4: Wykonanie budżetu państwa w latach 2008 - 2009. 
	
	2009
	2008
	zmiana 
w pkt. %

	
	[mld rubli]
	% PKB
	[mld rubli]
	%PKB
	

	Dochody
	7.336,8
	18,8
	9.274,1
	22,5
	-3,7

	Wydatki
	9.636,8
	24,7
	7.566,6
	18,3
	6,4

	Deficyt
	-2.300,0
	-5,9
	1.707,5
	4,2
	-10,1


Federacja Rosyjska jest krajem w którym dług państwa pozostaje na stosunkowo niskim poziomie. Według danych Ministerstwa Finansów zadłużenie zagraniczne na dzień 01.II.2010 roku wynosiło tylko 37,5 mld USD (26,9 mld EURO). Natomiast zadłużenie wewnętrzne na dzień 1.01.2010 roku kształtowało się w wysokości 2.094,73 mld rubli tj. ok. 52 mld EURO. 
Jednocześnie Federacja Rosyjska posiada wysokie rezerwy walutowe. Na dzień 01.03.2010 roku wynosiły one  436,3 mld USD. W Funduszu Rezerwowym zgromadzone są środki na kwotę 58,9 mld USD (1 763,89 mld rubli), a w Funduszu Dobrobytu Narodowego ulokowane są aktywa w kwocie 89,63 mld USD (2 684,21 mld rubli). 

Wykres nr 10: Stan rezerw walutowych Federacji Rosyjskiej. 
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 Źródło: Ministerstwo Finansów 
Według ustawy budżetowej deficyt budżetu państwa w 2010 roku ma ukształtować się na poziomie 6,8% PKB. Rząd Federacji Rosyjskiej przyjął założenie, że  podstawowym źródłem sfinansowania ujemnego wyniku budżetu państwa będzie Fundusz Rezerwowy. Środki w nim zgromadzone pokryją deficyt budżetu do poziomu 4,3% PKB. Pozostała część deficytu  tj. 2,5% PKB będzie sfinansowana z aktywów zgromadzonych w Funduszu Dobrobytu Narodowego oraz poprzez zaciągnięcie zobowiązań (na rynku wewnętrznym i zagranicznym). Według ustawy budżetowej Rząd Federacji Rosyjskiej upoważniony jest do zaciągnięcia zobowiązań na rynku wewnętrznym do kwoty 869 mld rubli, natomiast przyrost długu zagranicznego nie może być wyższy niż 17,8 mld USD.  
Wykres nr 11: Kształtowanie się wyniku budżetu państwa w latach 2005-2012 [% PKB].   
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 Źródło: Czasopismo  „Finanse”.
Z danych statystycznych ukazujących wykonanie budżetu państwa w I - 2010 roku wynika, że dochody budżetu państwa wynosiły 737,6 mld rubli i były niższe o 34,4 mld rubli, w porównaniu do analogicznego miesiąca roku ubiegłego. Natomiast wydatki w pierwszym miesiącu 2010 roku wzrosły do kwoty 671,4 mld rubli (w I - 2009 roku 395,5 mld rubli). 

Tabela nr 5: Podstawowe parametry wykonania budżetu Rosji w styczniu 2009 i 2010 roku. 

	
	budżet państwa na  rok 2010 
	I.2009
	I.2010
	zmiana

	
	[mld rubli]

	Dochody
	6.950,0
	772,0
	737,6
	-34,4

	Wydatki
	9.886,9
	395,5
	671,4
	275,9

	Wynik
	-2.936,9
	376,5
	66,1
	-310,4

	Cena ropy naftowej                 [USD/baryłkę]        
	58
	41,6
	75,4
	


Z uwagi na utrzymywanie się ceny ropy naftowej na wyższym poziomie niż założono w prognozie do budżetu państwa na 2010 rok (58 USD za baryłkę) obecnie Rząd Federacji Rosyjskiej bardziej optymistycznie patrzy na perspektywy finansów państwa. Wyrazem tego jest mniejsza skłonność do zaciągania zobowiązań na rynkach międzynarodowych. Planowany powrót Rosji, po 12 letniej nieobecności, na rynek długu zagranicznego będzie miał przede wszystkim za cel ustanowić niski poziom odniesienia kosztu kapitału dla przedsiębiorstw rosyjskich, które zamierzają pozyskiwać kapitał na rynkach międzynarodowych. 
IV. Sytuacja w rosyjskim sektorze bankowym.
Panująca sytuacja w rosyjskim sektorze bankowym jest odbiciem kondycji gospodarstw domowych i niskiej rentowności przedsiębiorstw. Odnotowany w 2009 roku głęboki spadek PKB spowodował znaczący wzrost kredytów przeterminowanych. Sektor bankowy dostrzegając wysokie ryzyko związane z kredytowaniem procesów realnych oraz osób fizycznych ograniczał finansowanie podmiotów i społeczeństwa oraz zmuszony był do tworzenia rezerw na kredyty zagrożone. Jednocześnie dysponując środkami płynnymi instytucje finansowe zmuszone były do poszukiwania alternatywnych możliwości alokacji nadwyżek kapitału. W rezultacie wpływu wymienionych czynników sektor bankowy w 2009 roku wygenerował zysk na znacznie niższym poziomie niż w latach poprzednich.  

Wykres nr 12:Kształtowanie się wyniku w sektorze bankowym.
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Tablica 6: Kluczowe wskaźniki sektora bankowego, [mld rubli].
	
	1.I.2008

	1.I.2009
	1.I.2010*
	Zmiana [%]

	
	
	
	
	w 2008 
	w 2009

	Aktywa banków
	20.125,1
	28.022,3
	28.890,1
	39,2
	3,1

	Kapitał banków
	2.671,5
	3.811,1
	4.695,1
	42,7
	23,2

	Portfel kredytowy
	14.258,8
	19.884,8
	20.103,0
	39,5
	1,1

	Kredyty przeterminowane ogółem
	184,1
	422,0
	1.060,1
	129
	151,3

	Kredyty osobom prawnym
	9.316
	12.509,7
	12.709,8
	34,3
	1,6

	Kredyty przeterminowane osób prawnych
	86,1
	266,4
	802,9
	209,4
	201,4

	Kredyty osobom fizycznym
	2.971,1
	4.017,2
	3.563,2
	35,2
	-11,3

	Kredyty przeterminowane osób fizycznych
	96,5
	148,6
	248,7
	54
	67,4

	Depozyty osób fizycznych
	5.159,2
	5.907,0
	7.058,8
	14,5
	19,5

	Depozyty podmiotów
	7.053,1
	8.774,6
	9.415,1
	24,4
	7,3

	Liczba banków   [sztuk]
	1.136
	1.108
	1.058
	-2,5
	-4,5


*- szacunek Zrzeszenia Rosyjskich Banków. 
Dzięki korzystnemu kształtowaniu się koniunktury zewnętrznej w 2010 roku (utrzymują się wysokie ceny na nośniki energetyczne) sytuacja w gospodarce rosyjskiej ulega poprawie i można dostrzec oznaki wzrostu popytu na kredyty, chociaż brak danych o wzroście akcji kredytowej. Ponadto wraz z obniżaniem się inflacji i poluzowaniem przez Bank Centralny polityki monetarnej koszt kredytu ulega obniżeniu. Z dniem 29 marca 2010 roku stawka refinansowania została obniżona do 8,25% (o 0,25 pkt. %). 
Tabela nr 7: Kształtowanie się wysokości stawki refinansowej Banku Centralnego [%]. 

	
	I kw.
	II kw.
	III kw.
	IV kw.

	2007
	10,5
	10,0
	10,0
	10,0

	2008
	10,25
	10,75
	11,0
	13,0

	2009
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13,0
	11,5
	10,0
	8,75

	2010
	8,25
	
	
	


Wykres nr 13: Kredytowanie przedsiębiorstw.
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Pakiet pomocy udzielony przez władze państwowe sektorowi bankowemu w praktyce był dostępny dla wąskiego kręgu instytucji finansowych, według szacunków dla ok. 20% i to przede wszystkim dla dużych banków z udziałem państwa. W konsekwencji udzielona pomoc państwa przyczyniła się do podwyższenia koncentracji aktywów. Z danych statystycznych wynika, że na początek 2008 roku pięć największych instytucji kredytowych kontrolowało 42,3% aktywów sektora bankowego natomiast na początek 2010 roku wskaźnik ten wzrósł do poziomu 47,9%. W rezultacie odnotowuje się obniżenie udziału instytucji finansowych z kapitałem zagranicznym w kapitale sektora bankowego ogółem z poziomu 28,5% (wg stanu na I.2009 roku) do 24,5% (stan na I. 2010 roku).   
Tabela nr 8: Banki z kapitałem zagranicznym.
	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	liczba 
	130
	126
	123
	128
	131
	136
	153
	202
	221
	226

	udział w kapitale sektora                [%]
	7,5
	5,3
	5,3
	5,2
	6,2
	11,2
	15,9
	25,1
	28,5
	24,5


Źródło: Bank Centralny 

Obecnie w sektorze bankowym obserwuje się zmniejszenie konieczności tworzenia rezerw (prawdopodobnie ryzyka nagromadzone w okresie boomu kredytowego zrealizowały się w I połowie 2009 roku, a nowe kredyty wydawane w okresie trwania kryzysu były udzielane przy znacznie ostrzejszych warunkach). Jednak nadal dużą niewiadomą pozostaje rzeczywisty poziom kredytów przeterminowanych. Wydaje się, że jest wyższy niż wskazują oficjalne dane ze statystyki prowadzonej przez Bank Centralny. 
W warunkach rosyjskich statystyka wskaźnika obrazującego stan kredytów przeterminowanych jest zniekształcona. Bank Centralny wraz z wystąpieniem kryzysu finansowego poluzował zasady prowadzenia sprawozdawczości. Ponadto instytucje finansowe stosują kreatywną księgowość oraz starają się zaniżyć udział „złych kredytów” w portfelu poprzez ich prolongację i restrukturyzację oraz przenosząc wątpliwe aktywa do spółek podporządkowanych. Według danych Banku Centralnego 30 największych instytucji finansowych restrukturyzowało do 25 - 30% kredytów udzielonych przedsiębiorstwom.
Wykres nr 14: Stan zadłużenia przeterminowanego. 
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V. Wnioski końcowe.
W opinii Ambasady RP dla gospodarki rosyjskiej 2009 rok był bardzo trudny. Spadek aktywności gospodarczej okazał się głęboki. Jednak obecnie dzięki kształtowaniu się notowań cen ropy naftowej na rynkach światowych na stosunkowo wysokim poziomie gospodarka rosyjska doświadcza stabilizacji i pojawiają się sygnały świadczące o powrocie jej na ścieżkę wzrostu. Pozytywne symptomy dostrzegane są zarówno przez władze państwowe, uczestników rynku jak i organizacje międzynarodowe. Jednak popyt wewnętrzny wciąż pozostaje słaby, co wyraża się znaczącym obniżeniem tempa inflacji, a gospodarka pozostaje silnie uzależniona od koniunktury zewnętrznej. 
Sektor bankowy dostrzegając wysokie ryzyko niechętnie kredytuje przedsiębiorstwa i osoby fizyczne. W opinii instytucji finansowych podmioty gospodarcze charakteryzują się słabą kondycją finansową, a osoby fizyczne z uwagi na trwające procesy restrukturyzacji narażone są na utratę pracy. W obecnej sytuacji kluczowym wskaźnikiem ilustrującym ryzyko systemowe sektora bankowego oraz kondycję finansową poszczególnej instytucji jest udział kredytów przeterminowanych w portfelu kredytów. Wydaje się, że wskaźnik ten przez instytucje przedstawiany jest na poziomie niższym niż pozwala na to rzeczywista jakość aktywów. 
W ocenie Ambasady RP należy mieć świadomość, że z uwagi na silne uzależnienie gospodarki rosyjskiej od koniunktury na rynku surowców energetycznych znaczące obniżenie się ceny ropy naftowej negatywne oddziaływałoby na koniunkturę gospodarczą i przyczyniłoby się do podwyższenia i tak panującego wysokiego ryzyka w sektorze bankowym.    
Sporządził: 
Andrzej Fałek 

Radca
Ambasada RP 
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						XI		108.0						2009		75.1

						XII		106.3

						I.2005		102.5

						II		104.3

						III		104.8

						IV		104.2

						V		102.9

						VI		105.7

						VII		105.6

						VIII		104.7
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						IV		109.6

						V		107.3

						VI		104.1

						VII		104.8

						VIII		105.5

						IX		106.1

						X		102.6

						XI		95.8

						XII		93.2

						I.2009		87.4

						II		88.1

						III		87.6

						IV		85.1

						V		84.3

						VI		87.6

						VII		90.4

						VIII		89.3
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						X		92.1

						XI		100.5

						XII		99.9

						I.2010		103.8
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CPI: 
11,9% - 2007 r.
13,3% - 2008 r.
  8,8% - 2009

m/m

r/r

[%]
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eksport

import

saldo

[mld USD]

[mld USD]

Handel zagraniczny Rosji
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20.9
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15.6

13.1
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		1.I.2009

		1.IV

		1.VII

		1.X

		1.I.2010

		1.II



Kredyty udzielone przedsiębiorstwom
[tryl. rubli]

12.51

13.12

12.83

12.72

12.54

12.51
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						PKB		NPL				PKB		NPL

				Chile		-16		36				16		36

				Norwegia		0		16				0		16

				Szwecja		-2.4		13				2.4		13

				Meksyk		-6.2		19				6.2		19

				Korea		-6.8		35				6.8		35

				Japonia								13.1		33

				Indonezja		-13.1		33				5.7		28

				Turcja		-5.7		28				10.9		20

				Argentyna		-10.9		20

																																																CPI narstająco

														poziom bezrobocia												m/m		r/r																						2007		2008		2009		2010

																liczba		stopa						I.2007		1.7		8.2		1.7						I.2007		1.7		2.3		2.4						I		1.7		2.3		2.4

				I. kw. 2007		107.2								I. kw. 2007		5.2		7						II		1.1		7.6		2.8						II		2.8		3.5		4.1						II		2.8		3.5		4.1

				II		107.1								II		4.5		6						III		0.6		7.4		3.4						III		3.4		4.8		5.4						III		3.4		4.8		5.4								ropa naftowa

				III		105.5								III		4.3		5.7						IV		0.6		7.6		4						IV		4		6.3		6.2						IV		4		6.3		6.2								mleko

				IV		105.7								IV		4.4		5.8						V		0.6		7.8		4.7						V		4.7		7.7		6.8						V		4.7		7.7		6.8								mięso

				I. kw. 2008		106.2								I. kw. 2008		5.1		6.7						VI		1		8.5		5.7						VI		5.7		8.7		7.4						VI		5.7		8.7		7.4								obuwie

				II		105.5								II		4.3		5.6						VII		0.9		8.7		6.6						VII		6.6		9.3		8.1						VII		6.6		9.3		8.1

				III		104.7								III		4.5		5.9						VIII		0.1		8.6		6.7						VIII		6.7		9.7		8.1						VIII		6.7		9.7		8.1

				IV		93.9								IV		5.4		7.1						IX		0.8		9.4		7.5						IX		7.5		10.6		8.1						IX		7.5		10.6		8.1

				I. kw. 2009		85.7								I. kw. 2009		6.8		9.1						X		1.6		10.8		9.3						X		9.3		11.6		8.1						X		9.3		11.6		8.1

				II		84.6								II		6.5		8.6						XI		1.2		11.5		10.6						XI		10.6		12.5		8.4						XI		10.6		12.5		8.4

				III		89								III		6		7.8						XII		1.1		11.9		11.9						XII		11.9		13.3		8.8						XII		11.9		13.3		8.8

				IV		97.4								IV		6.1		8						I.2008		2.3		12.6		2.3						I.2008		2.3

																								II		1.2		12.7		3.5						II		3.5

																								III		1.2		13.3		4.8						III		4.8

																								IV		1.4		14.3		6.3						IV		6.3

																								V		1.4		15.1		7.7						V		7.7										CPI do miesiąca poprzedniego

																								VI		1		15.1		8.7						VI		8.7												2007		2008		2009		2010								eksport		import		saldo

																								VII		0.5		14.7		9.3						VII		9.3										I		1.7		2.3		2.4								I.2009		17.9		10.5		7.5						1.I.2009		12.51

																								VIII		0.4		15		9.7						VIII		9.7										II		1.1		1.2		1.7								II		18.6		13.4		5.2						1.IV		13.12

																								IX		0.8		15		10.6						IX		10.6										III		0.6		1.2		1.3								III		20.9		14.5		6.4						1.VII		12.83

																								X		0.9		14.2		11.6						X		11.6										IV		0.6		1.4		0.7								IV		21.1		14.7		6.3						1.X		12.72

																								XI		0.8		13.8		12.5						XI		12.5										V		0.6		1.4		0.6								V		22.7		13.8		8.9						1.I.2010		12.54

																								XII		0.7		13.3		13.3						XII		13.3										VI		1		1		0.6								VI		24.5		15.4		9.2						1.II		12.51

																								I.2009		2.4		13.4		2.4						I.2009		2.4										VII		0.9		0.5		0.6								VII		26.4		16		10.4

																								II		1.7		13.9		4.1						II		4.1										VIII		0.1		0.4		0								VIII		27.3		15.7		11.7

																								III		1.3		14		5.4						III		5.4										IX		0.8		0.8		0								IX		28.8		17.7		11.1

																								IV		0.7		13.2		6.2						IV		6.2										X		1.6		0.9		0								X		30.4		19.2		11.1

																								V		0.6		12.3		6.8						V		6.8										XI		1.2		0.8		0.3								XI		31.1		19.4		11.6

																								VI		0.6		11.9		7.4						VI		7.4										XII		1.1		0.7		0.4								XII		34.4		21.6		12.7

																								VII		0.6		12		8.1						VII		8.1																								I.2010		28.4		11.6		16.8

																								VIII		0		11.6		8.1						VIII		8.1																								II		28.7		15.6		13.1

																								IX		0		10.7		8.1						IX		8.1

																								X		0		9.7		8.1						X		8.1

																								XI		0.3		9.1		8.4						XI		8.4

																								XII		0.4		8.8		8.8						XII		8.8

																								I.2010												I.2010

																								II												II

																								III												III

																								IV												IV

																								V												V

																								VI												VI

																								VII												VII

																								VIII												VIII

																								IX												IX

																								X												X

																								XI												XI

																								XII												XII
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				2005		2006		2007		2008		2009		2010		2011		2012										VIII.2008		VIII.2009

		nadwyżka/deficyt		7.5		7.4		5.4		4.1		-8.0		-6.8		-4		-3								produkty mięsne		19		20.2

																										ryby		4		4.6

																										Tłuszcze		5		4.3

																										produkty mleczne		17.1		16.8

																										jaka		2.2		2.2

																										cukier		2		2.4

																										chleb, kasza, i makarony		25.2		23.9

																										warzywa		23.2		22.9														II 2006		V		VIII		XI		II 2007		V		VIII		XI		II 2008		V		VIII		XI		II 2009		V

																										inne		2.3		2.7												stopa bezrobocia		5.8		5.5		4.9		5		5.4		4.5		4.3		4.2		5.3		4.1		4.5		5.3		7.1		6.5

																																										zajętość		67.7		68.6		70		69.2		69.2		70.7		71.6		70.8		69.5		71.6		72.1		70.6		67.7		69.5

																																														1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009

																																												cena ropy naftowej  marki Brent [$/baryłkę]		13.83		15.99		29.41		27.14		24.66		27.06		35.2		53.9		68.3		70.13		135.2		65.74

																																														1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010		2011		2012

																																												cena ropy naftowej  marki Brent [$/baryłkę]		13.83		15.99		29.41		27.14		24.66		27.06		35.2		53.9		68.3		70.13		135.2		65.74		45		45		45		I wariant

																																																																						58		59		60		II wariant

																																																																						68		74		81		III wariant

																																																																						80		87		95		IV wariant

																																														2010		2011		2012

																																												I wariant		45		45		45

																																												II wariant		58		59		60

																																												III wariant		68		74		81

																																												IV wariant		80		87		95
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stopa bezrobocia

[mln osób]

Poziom bezrobocia
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						II.2009		VI.2009																								zadłużenie/aktywa płynne		zysk/aktywa płynne								prognoza udział nietrafionych kredytów na koniec 2009 r.		brak zdolności do spłaty zobowiązań

				do 6 m-c		25.8		44																						energetyka		80		27						metalurgia		14		15

				6-12 m-c		109		102.7																						górnictwo i kopalnictwo		75		19						przemysł spożywczy		25		26

				1-3 lata		120.9		127.1																						przetwórstwo ropy naftowej		5		9						przemysł chemiczny		11		48

				ponad 3 lata		117.3		129.3																						transport i łączność		150		18						produkcja pozostałych niemetalicznych produktów		34		74

						373		403.1																						przemysł chemiczny		130		8						przemysł maszynowy		26		52

																														maetalurgia		100		0						przemysł drzewny		71		42

																														produkcja materiałów budowlanych		200		-10

																														przemysł samochodowy		195		-23

																														przemysł spożywczy		280		18

																														przemysł papierniczy		270		-3

																														handel		320		15

																														przemysł maszynowy		340		-14

																														budownictwo		440		1

																														przemysł drzewny		550		-44

																														rolnictwo		850		45
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		do 6 m-c		do 6 m-c

		6-12 m-c		6-12 m-c

		1-3 lata		1-3 lata

		ponad 3 lata		ponad 3 lata



II.2009

VI.2009

[mld USD]

Stan zadłużenia przedsiębiorstw rosyjskich

25.8

44

109

102.7

120.9

127.1

117.3

129.3
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prognoza udział nietrafionych kredytów na koniec 2009 r.

brak zdolności do spłaty zobowiązań

[%]

Zestawienie prognozy z badaniami ankietowymi
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		nie zgodne z prawem pozyskanie aktywów		nie zgodne z prawem pozyskanie aktywów

		łapówki i korupcja		łapówki i korupcja

		fałszowanie sprawozdań finansowych		fałszowanie sprawozdań finansowych

		naruszenie prawa autorskich		naruszenie prawa autorskich

		fałszowanie sprawozdań finansowych przy pozyskiwaniu kapitału		fałszowanie sprawozdań finansowych przy pozyskiwaniu kapitału

		machinacje w ramach karteli		machinacje w ramach karteli



2009
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Przestępczość ekonomiczna

64

42

48

34

28
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28
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5

3
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		I.2009		I.2009

		II		II

		III		III

		IV		IV

		V		V

		VI		VI

		VII		VII

		VIII		VIII

		IX		IX

		X		X

		XI		XI



stawka kredytów hipotecznych

stawka refinansowania

14.2
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14.5

13

14.6
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12.5

14.6

12
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11.5

14.8

11

14.4
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9.5



		Nowa Zelandia (1)

		Dania (2)

		Singapur, Szwecja (3-4)

		Wlk. Brytania, Japonia (17-18)

		USA (19)

		Włochy (63)

		Chiny (79)

		Rosja (146)

		Samalia (180)



Index kopupcji

9.6

9.55

9.45

7.8

7.6

4.2

3.8

2.1

1



		I.2005

		I. 2006

		I.2007

		I.2008

		I.2009

		X.2009



zadłużenie przeterminowane

[%]

Zadłużenie przeterminowane w relacji do ogólnej sumy udzielonych kredytów.

1.4

1.2

1.3

1.3

2.1

4.8



		I.2001

		I.2002

		I.2003

		I.2004

		I.2005

		I.2006

		I.2007

		I.2008

		VII.2008

		I.2009

		V.2009

		III.2010



Rezerwy walutowe Rosji
mld USD

27.972

36.622

47.793

76.938

124.541

182.24

303.732

478.762

568.966

426.3

383.8

436.3



		

						inflacja bazowa		CPI								2006		2007		2008		2009

				I.2006		0.8		2.4						I		2.4		1.7		2.3		2.4																																																																								Nowa Zelandia (1)		9.6																		I.2001		27.972

				I-II		2		4.1						I-II		4.1		2.8		3.5		4.1																																																																								Dania (2)		9.55																		I.2002		36.622

				I-III		2.8		5						I-III		5		3.4		4.8		5.4																																																																								Singapur, Szwecja (3-4)		9.45																		I.2003		47.793

				I-IV		3.2		5.4						I-IV		5.4		4		6.3		6.2																																																																								Wlk. Brytania, Japonia (17-18)		7.8																		I.2004		76.938

				I-V		3.6		5.9						I-V		5.9		4.7		7.7		6.8																																																																								USA (19)		7.6																		I.2005		124.541

				I-VI		3.9		6.2						I-VI		6.2		5.7		8.7		7.4																																																																								Włochy (63)		4.2																		I.2006		182.24

				I-VII		4.5		6.9						I-VII		6.9		6.6		9.3		8.1																																																																								Chiny (79)		3.8																		I.2007		303.732

				I-VIII		5.1		7.1						I-VIII		7.1		6.7		9.7		8.1																				2004		2005		2006		2007		2008		2009												1.01.2010		2010								2011								2012												Rosja (146)		2.1																		I.2008		478.762

				I-IX		5.9		7.2						I-IX		7.2		7.5		10.6										2008		2009								przewozy koleją		1.22		1.27		1.31		1.34		1.3		1.1														I wariant (45$)		II wariant (58$)		III wariant (68$)		IV wariant (80$)		I wariant (45$)		II wariant (59$)		III wariant (74$)		IV wariant (87$)		I wariant (45$)		II wariant (60$)		III wariant (81$)		IV wariant (95$)						Samalia (180)		1																		VII.2008		568.966

				I-X		6.5		7.5						I-X		7.5		9.3		11.6								Holandia												zmian		5.3		4.3		3.1		2.4		-3.0		-15.4												Masa pieniężna																																																		I.2009		426.3

				I-XI		7.1		8.2						I-XI		8.2		10.6		12.5								Niemcy																																																																																						V.2009		383.8

				I-XII		7.8		9						I-XII		9		11.9		13.3								Cypr																																																																																						III.2010		436.3		10		0.0234576589

				I.2007		0.6		1.7																				Wlk. Brytania

				I-II		1.1		2.8																				USA

				I-III		1.7		3.4																				Wyspy																																																																				I.2005		I. 2006		I.2007		I.2008		I.2009		X.2009

				I-IV		2.2		4																				Szwajcaria																																																																		zadłużenie przeterminowane		1.4		1.2		1.3		1.3		2.1		4.8

				I-V		2.5		4.7																																		stawka kredytów hipotecznych		stawka refinansowania

				I-VI		3		5.7																																I.2009		14.2		13

				I-VII		3.9		6.6																																II		14.5		13

				I-VIII		5		6.7																						2009		2007								III		14.6		13

				I-IX		6.7		7.5																				nie zgodne z prawem pozyskanie aktywów		64		42								IV		14.9		12.5

				I-X		8.9		9.3																				łapówki i korupcja		48		34								V		14.6		12

				I-XI		10.1		10.6																				fałszowanie sprawozdań finansowych		28		18								VI		14.7		11.5

				I-XII		11		11.9																				naruszenie prawa autorskich		23		28								VII		14.8		11

				I.2008		1.1		2.3																				fałszowanie sprawozdań finansowych przy pozyskiwaniu kapitału		21		5								VIII		14.4		10.8

				I-II		2.1		3.5																				machinacje w ramach karteli		3		16								IX		14.4		10.5

				I-III		3.2		4.8																																X				10

				I-IV		4.5		6.3																																XI				9.5

				I-V		5.7		7.7																																XII

				I-VI		6.7		8.7

				I-VII		7.6		9.3

				I-VIII		8.6		9.7

				I-IX		10.1		10.6

				I-X		11.5		11.6

				I-XI		12.7		12.5

				I-XII		13.6		13.3

				I.2009		1.3		2.4

				I-II		2.9		4.1

				I-III		4.3		5.4

				I-IV		5.2		6.2

				I-V		5.7		6.8

				I-VI		6		7.4

				I-VII		6.3		8.1

				I-VIII		6.8		8.1

				I-IX

				I-X

				I-XI

				I-XII
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						Cena ropy/deficyt budżetu		6		8		10		12
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cena ropy naftowej  marki Brent [$/baryłkę]

13.83

15.99

29.41

27.14

24.66
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		I wariant		I wariant		I wariant

		II wariant		II wariant		II wariant

		III wariant		III wariant		III wariant

		IV wariant		IV wariant		IV wariant



2010

2011

2012

[USD/baryłkę]

Ceny ropy naftowej
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45
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				2005		2006		2007		2008		2009		2010		2011		2012										VIII.2008		VIII.2009

		nadwyżka/deficyt		7.5		7.4		5.4		4.1		-8.0		-6.8		-4		-3								produkty mięsne		19		20.2

																										ryby		4		4.6

																										Tłuszcze		5		4.3

																										produkty mleczne		17.1		16.8

																										jaka		2.2		2.2

																										cukier		2		2.4

																										chleb, kasza, i makarony		25.2		23.9

																										warzywa		23.2		22.9														II 2006		V		VIII		XI		II 2007		V		VIII		XI		II 2008		V		VIII		XI		II 2009		V

																										inne		2.3		2.7												stopa bezrobocia		5.8		5.5		4.9		5		5.4		4.5		4.3		4.2		5.3		4.1		4.5		5.3		7.1		6.5

																																										zajętość		67.7		68.6		70		69.2		69.2		70.7		71.6		70.8		69.5		71.6		72.1		70.6		67.7		69.5

																																														1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009

																																												cena ropy naftowej  marki Brent [$/baryłkę]		13.83		15.99		29.41		27.14		24.66		27.06		35.2		53.9		68.3		70.13		135.2		65.74

																																														1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010		2011		2012

																																												cena ropy naftowej  marki Brent [$/baryłkę]		13.83		15.99		29.41		27.14		24.66		27.06		35.2		53.9		68.3		70.13		135.2		65.74		45		45		45		I wariant

																																																																						58		59		60		II wariant

																																																																						68		74		81		III wariant

																																																																						80		87		95		IV wariant

																																														2010		2011		2012

																																												I wariant		45		45		45

																																												II wariant		58		59		60

																																												III wariant		68		74		81

																																												IV wariant		80		87		95
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stopa bezrobocia

[mln osób]

Poziom bezrobocia
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						II.2009		VI.2009																								zadłużenie/aktywa płynne		zysk/aktywa płynne								prognoza udział nietrafionych kredytów na koniec 2009 r.		brak zdolności do spłaty zobowiązań

				do 6 m-c		25.8		44																						energetyka		80		27						metalurgia		14		15

				6-12 m-c		109		102.7																						górnictwo i kopalnictwo		75		19						przemysł spożywczy		25		26

				1-3 lata		120.9		127.1																						przetwórstwo ropy naftowej		5		9						przemysł chemiczny		11		48

				ponad 3 lata		117.3		129.3																						transport i łączność		150		18						produkcja pozostałych niemetalicznych produktów		34		74

						373		403.1																						przemysł chemiczny		130		8						przemysł maszynowy		26		52

																														maetalurgia		100		0						przemysł drzewny		71		42

																														produkcja materiałów budowlanych		200		-10

																														przemysł samochodowy		195		-23

																														przemysł spożywczy		280		18

																														przemysł papierniczy		270		-3

																														handel		320		15

																														przemysł maszynowy		340		-14

																														budownictwo		440		1

																														przemysł drzewny		550		-44

																														rolnictwo		850		45
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Zestawienie prognozy z badaniami ankietowymi
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1.2

1.3

1.3

2.1
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						inflacja bazowa		CPI								2006		2007		2008		2009

				I.2006		0.8		2.4						I		2.4		1.7		2.3		2.4																																																																								Nowa Zelandia (1)		9.6

				I-II		2		4.1						I-II		4.1		2.8		3.5		4.1																																																																								Dania (2)		9.55

				I-III		2.8		5						I-III		5		3.4		4.8		5.4																																																																								Singapur, Szwecja (3-4)		9.45

				I-IV		3.2		5.4						I-IV		5.4		4		6.3		6.2																																																																								Wlk. Brytania, Japonia (17-18)		7.8

				I-V		3.6		5.9						I-V		5.9		4.7		7.7		6.8																																																																								USA (19)		7.6

				I-VI		3.9		6.2						I-VI		6.2		5.7		8.7		7.4																																																																								Włochy (63)		4.2

				I-VII		4.5		6.9						I-VII		6.9		6.6		9.3		8.1																																																																								Chiny (79)		3.8

				I-VIII		5.1		7.1						I-VIII		7.1		6.7		9.7		8.1																				2004		2005		2006		2007		2008		2009												1.01.2010		2010								2011								2012												Rosja (146)		2.1

				I-IX		5.9		7.2						I-IX		7.2		7.5		10.6										2008		2009								przewozy koleją		1.22		1.27		1.31		1.34		1.3		1.1														I wariant (45$)		II wariant (58$)		III wariant (68$)		IV wariant (80$)		I wariant (45$)		II wariant (59$)		III wariant (74$)		IV wariant (87$)		I wariant (45$)		II wariant (60$)		III wariant (81$)		IV wariant (95$)						Samalia (180)		1

				I-X		6.5		7.5						I-X		7.5		9.3		11.6								Holandia												zmian		5.3		4.3		3.1		2.4		-3.0		-15.4												Masa pieniężna

				I-XI		7.1		8.2						I-XI		8.2		10.6		12.5								Niemcy

				I-XII		7.8		9						I-XII		9		11.9		13.3								Cypr

				I.2007		0.6		1.7																				Wlk. Brytania

				I-II		1.1		2.8																				USA

				I-III		1.7		3.4																				Wyspy																																																																				I.2005		I. 2006		I.2007		I.2008		I.2009		VI.2010

				I-IV		2.2		4																				Szwajcaria																																																																		zadłużenie przeterminowane		1.4		1.2		1.3		1.3		2.1		10

				I-V		2.5		4.7																																		stawka kredytów hipotecznych		stawka refinansowania

				I-VI		3		5.7																																I.2009		14.2		13

				I-VII		3.9		6.6																																II		14.5		13

				I-VIII		5		6.7																						2009		2007								III		14.6		13

				I-IX		6.7		7.5																				nie zgodne z prawem pozyskanie aktywów		64		42								IV		14.9		12.5

				I-X		8.9		9.3																				łapówki i korupcja		48		34								V		14.6		12

				I-XI		10.1		10.6																				fałszowanie sprawozdań finansowych		28		18								VI		14.7		11.5

				I-XII		11		11.9																				naruszenie prawa autorskich		23		28								VII		14.8		11

				I.2008		1.1		2.3																				fałszowanie sprawozdań finansowych przy pozyskiwaniu kapitału		21		5								VIII		14.4		10.8

				I-II		2.1		3.5																				machinacje w ramach karteli		3		16								IX		14.4		10.5

				I-III		3.2		4.8																																X				10

				I-IV		4.5		6.3																																XI				9.5

				I-V		5.7		7.7																																XII

				I-VI		6.7		8.7

				I-VII		7.6		9.3

				I-VIII		8.6		9.7

				I-IX		10.1		10.6

				I-X		11.5		11.6

				I-XI		12.7		12.5

				I-XII		13.6		13.3

				I.2009		1.3		2.4

				I-II		2.9		4.1

				I-III		4.3		5.4

				I-IV		5.2		6.2

				I-V		5.7		6.8

				I-VI		6		7.4

				I-VII		6.3		8.1

				I-VIII		6.8		8.1

				I-IX

				I-X

				I-XI

				I-XII
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																cena ropy

						I. 2004		106.7						1999		24.1

						II		109.1						2000		25.6

						III		108.0						2001		19.0

						IV		107.1						2002		27.5

						V		107.6						2003		29.5

						VI		109.5						2004		39.6

						VII		108.0						2005		56.4

						VIII		109.5						2006		63.1

						IX		105.6						2007		90.6
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						PKB		NPL				PKB		NPL

				Chile		-16		36				16		36

				Norwegia		0		16				0		16

				Szwecja		-2.4		13				2.4		13

				Meksyk		-6.2		19				6.2		19

				Korea		-6.8		35				6.8		35

				Japonia								13.1		33

				Indonezja		-13.1		33				5.7		28

				Turcja		-5.7		28				10.9		20

				Argentyna		-10.9		20

				I. kw. 2007		107.2

				II		107.1

				III		105.5

				IV		105.7

				I. kw. 2008		106.2

				II		105.5

				III		104.7

				IV		93.9

				I. kw. 2009		85.7

				II		84.6

				III		89

				IV		97.4
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				2005		2006		2007		2008		2009		2010		2011		2012										VIII.2008		VIII.2009

		nadwyżka/deficyt		7.5		7.4		5.4		4.1		-8.0		-6.8		-4		-3								produkty mięsne		19		20.2

																										ryby		4		4.6

																										Tłuszcze		5		4.3

																										produkty mleczne		17.1		16.8

																										jaka		2.2		2.2

																										cukier		2		2.4

																										chleb, kasza, i makarony		25.2		23.9

																										warzywa		23.2		22.9														II 2006		V		VIII		XI		II 2007		V		VIII		XI		II 2008		V		VIII		XI		II 2009		V

																										inne		2.3		2.7												stopa bezrobocia		5.8		5.5		4.9		5		5.4		4.5		4.3		4.2		5.3		4.1		4.5		5.3		7.1		6.5

																																										zajętość		67.7		68.6		70		69.2		69.2		70.7		71.6		70.8		69.5		71.6		72.1		70.6		67.7		69.5

																																														1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009

																																												cena ropy naftowej  marki Brent [$/baryłkę]		13.83		15.99		29.41		27.14		24.66		27.06		35.2		53.9		68.3		70.13		135.2		65.74

																																														1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010		2011		2012

																																												cena ropy naftowej  marki Brent [$/baryłkę]		13.83		15.99		29.41		27.14		24.66		27.06		35.2		53.9		68.3		70.13		135.2		65.74		45		45		45		I wariant

																																																																						58		59		60		II wariant

																																																																						68		74		81		III wariant

																																																																						80		87		95		IV wariant

																																														2010		2011		2012

																																												I wariant		45		45		45

																																												II wariant		58		59		60

																																												III wariant		68		74		81

																																												IV wariant		80		87		95
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						II.2009		VI.2009																								zadłużenie/aktywa płynne		zysk/aktywa płynne								prognoza udział nietrafionych kredytów na koniec 2009 r.		brak zdolności do spłaty zobowiązań

				do 6 m-c		25.8		44																						energetyka		80		27						metalurgia		14		15

				6-12 m-c		109		102.7																						górnictwo i kopalnictwo		75		19						przemysł spożywczy		25		26

				1-3 lata		120.9		127.1																						przetwórstwo ropy naftowej		5		9						przemysł chemiczny		11		48

				ponad 3 lata		117.3		129.3																						transport i łączność		150		18						produkcja pozostałych niemetalicznych produktów		34		74

						373		403.1																						przemysł chemiczny		130		8						przemysł maszynowy		26		52

																														maetalurgia		100		0						przemysł drzewny		71		42

																														produkcja materiałów budowlanych		200		-10

																														przemysł samochodowy		195		-23

																														przemysł spożywczy		280		18

																														przemysł papierniczy		270		-3

																														handel		320		15

																														przemysł maszynowy		340		-14

																														budownictwo		440		1

																														przemysł drzewny		550		-44

																														rolnictwo		850		45
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II.2009

VI.2009

[mld USD]

Stan zadłużenia przedsiębiorstw rosyjskich
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		0		0

		0		0



prognoza udział nietrafionych kredytów na koniec 2009 r.

brak zdolności do spłaty zobowiązań

[%]

Zestawienie prognozy z badaniami ankietowymi
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		I		I		I		I

		I-II		I-II		I-II		I-II

		I-III		I-III		I-III		I-III

		I-IV		I-IV		I-IV		I-IV

		I-V		I-V		I-V		I-V

		I-VI		I-VI		I-VI		I-VI

		I-VII		I-VII		I-VII		I-VII

		I-VIII		I-VIII		I-VIII		I-VIII

		I-IX		I-IX		I-IX		I-IX

		I-X		I-X		I-X		I-X

		I-XI		I-XI		I-XI		I-XI

		I-XII		I-XII		I-XII		I-XII
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2006

2007

2008

2009

[%]

CPI

2.4

1.7

2.3

2.4

4.1

2.8

3.5

4.1

5

3.4

4.8

5.4

5.4

4

6.3

6.2

5.9

4.7

7.7

6.8

6.2

5.7

8.7

7.4

6.9

6.6

9.3

8.1

7.1

6.7

9.7

8.1

7.2

7.5

10.6

7.5

9.3

11.6

8.2

10.6

12.5

9

11.9

13.3



		nie zgodne z prawem pozyskanie aktywów		nie zgodne z prawem pozyskanie aktywów

		łapówki i korupcja		łapówki i korupcja

		fałszowanie sprawozdań finansowych		fałszowanie sprawozdań finansowych

		naruszenie prawa autorskich		naruszenie prawa autorskich

		fałszowanie sprawozdań finansowych przy pozyskiwaniu kapitału		fałszowanie sprawozdań finansowych przy pozyskiwaniu kapitału

		machinacje w ramach karteli		machinacje w ramach karteli



2009

2007

Przestępczość ekonomiczna

64

42

48

34

28

18

23

28

21

5

3

16



		I.2009		I.2009

		II		II

		III		III

		IV		IV

		V		V

		VI		VI

		VII		VII

		VIII		VIII

		IX		IX

		X		X

		XI		XI



stawka kredytów hipotecznych

stawka refinansowania

14.2

13

14.5

13

14.6

13

14.9

12.5

14.6

12

14.7

11.5

14.8

11

14.4

10.8

14.4

10.5

10

9.5



		Nowa Zelandia (1)

		Dania (2)

		Singapur, Szwecja (3-4)

		Wlk. Brytania, Japonia (17-18)

		USA (19)

		Włochy (63)

		Chiny (79)

		Rosja (146)

		Samalia (180)



Indeks kopupcji

9.6

9.55

9.45

7.8

7.6

4.2

3.8

2.1

1



		

						inflacja bazowa		CPI								2006		2007		2008		2009

				I.2006		0.8		2.4						I		2.4		1.7		2.3		2.4																																																																								Nowa Zelandia (1)		9.6

				I-II		2		4.1						I-II		4.1		2.8		3.5		4.1																																																																								Dania (2)		9.55

				I-III		2.8		5						I-III		5		3.4		4.8		5.4																																																																								Singapur, Szwecja (3-4)		9.45

				I-IV		3.2		5.4						I-IV		5.4		4		6.3		6.2																																																																								Wlk. Brytania, Japonia (17-18)		7.8

				I-V		3.6		5.9						I-V		5.9		4.7		7.7		6.8																																																																								USA (19)		7.6

				I-VI		3.9		6.2						I-VI		6.2		5.7		8.7		7.4																																																																								Włochy (63)		4.2

				I-VII		4.5		6.9						I-VII		6.9		6.6		9.3		8.1																																																																								Chiny (79)		3.8

				I-VIII		5.1		7.1						I-VIII		7.1		6.7		9.7		8.1																				2004		2005		2006		2007		2008		2009												1.01.2010		2010								2011								2012												Rosja (146)		2.1

				I-IX		5.9		7.2						I-IX		7.2		7.5		10.6										2008		2009								przewozy koleją		1.22		1.27		1.31		1.34		1.3		1.1														I wariant (45$)		II wariant (58$)		III wariant (68$)		IV wariant (80$)		I wariant (45$)		II wariant (59$)		III wariant (74$)		IV wariant (87$)		I wariant (45$)		II wariant (60$)		III wariant (81$)		IV wariant (95$)						Samalia (180)		1

				I-X		6.5		7.5						I-X		7.5		9.3		11.6								Holandia												zmian		5.3		4.3		3.1		2.4		-3.0		-15.4												Masa pieniężna

				I-XI		7.1		8.2						I-XI		8.2		10.6		12.5								Niemcy

				I-XII		7.8		9						I-XII		9		11.9		13.3								Cypr

				I.2007		0.6		1.7																				Wlk. Brytania

				I-II		1.1		2.8																				USA

				I-III		1.7		3.4																				Wyspy

				I-IV		2.2		4																				Szwajcaria

				I-V		2.5		4.7																																		stawka kredytów hipotecznych		stawka refinansowania

				I-VI		3		5.7																																I.2009		14.2		13

				I-VII		3.9		6.6																																II		14.5		13

				I-VIII		5		6.7																						2009		2007								III		14.6		13

				I-IX		6.7		7.5																				nie zgodne z prawem pozyskanie aktywów		64		42								IV		14.9		12.5

				I-X		8.9		9.3																				łapówki i korupcja		48		34								V		14.6		12

				I-XI		10.1		10.6																				fałszowanie sprawozdań finansowych		28		18								VI		14.7		11.5

				I-XII		11		11.9																				naruszenie prawa autorskich		23		28								VII		14.8		11

				I.2008		1.1		2.3																				fałszowanie sprawozdań finansowych przy pozyskiwaniu kapitału		21		5								VIII		14.4		10.8

				I-II		2.1		3.5																				machinacje w ramach karteli		3		16								IX		14.4		10.5

				I-III		3.2		4.8																																X				10

				I-IV		4.5		6.3																																XI				9.5

				I-V		5.7		7.7																																XII

				I-VI		6.7		8.7

				I-VII		7.6		9.3

				I-VIII		8.6		9.7

				I-IX		10.1		10.6

				I-X		11.5		11.6

				I-XI		12.7		12.5

				I-XII		13.6		13.3

				I.2009		1.3		2.4

				I-II		2.9		4.1

				I-III		4.3		5.4

				I-IV		5.2		6.2

				I-V		5.7		6.8

				I-VI		6		7.4

				I-VII		6.3		8.1

				I-VIII		6.8		8.1

				I-IX

				I-X

				I-XI

				I-XII
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		I.2006

		II

		III

		IV

		V
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		I.2007
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		X

		XI

		XII

		I.2008
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		I.2009
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		X
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		I.2010



Index of production of goods and services on base by economic activities
% to the corresponding period of previous year
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		1999

		2000

		2001

		2002

		2003

		2004

		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



cena ropy

[USD/barl.]

Średnia cena ropy naftowej w XII odpowiedniego roku.

24.1

25.6

19

27.48

29.51

39.6

56.4

63.1

90.6

42.77

75.05
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																cena ropy

						I. 2004		106.7						1999		24.1

						II		109.1						2000		25.6

						III		108.0						2001		19.0

						IV		107.1						2002		27.5

						V		107.6						2003		29.5

						VI		109.5						2004		39.6

						VII		108.0						2005		56.4

						VIII		109.5						2006		63.1

						IX		105.6						2007		90.6

						X		104.9						2008		42.8

						XI		108.0						2009		75.1

						XII		106.3

						I.2005		102.5

						II		104.3

						III		104.8

						IV		104.2

						V		102.9

						VI		105.7

						VII		105.6

						VIII		104.7

						IX		105.4

						X		106.2

						XI		108.3

						XII		109.1

						I.2006		106.2

						II		104.5

						III		108.1

						IV		107.4

						V		111.5

						VI		108.1

						VII		107.4

						VIII		108.2

						IX		109.4

						X		110.4

						XI		109.6

						XII		109.4

						I.2007		107.1

						II		105.6

						III		106.4

						IV		106.1

						V		106.7

						VI		108.9

						VII		110.0

						VIII		105.2

						IX		104.5

						X		107.4

						XI		106.5

						XII		107.7

						I.2008		107.8

						II		110.7

						III		108.9

						IV		109.6

						V		107.3

						VI		104.1

						VII		104.8

						VIII		105.5

						IX		106.1

						X		102.6

						XI		95.8

						XII		93.2

						I.2009		87.4

						II		88.1

						III		87.6

						IV		85.1

						V		84.3

						VI		87.6

						VII		90.4

						VIII		89.3

						IX		92.8

						X		92.1

						XI		100.5

						XII		99.9

						I.2010		103.8
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		I. kw. 2007

		II

		III

		IV

		I. kw. 2008

		II

		III

		IV

		I. kw. 2009

		II

		III

		IV



Indeks produkcji przemysłowej

107.2

107.1

105.5

105.7

106.2

105.5

104.7

93.9

85.7

84.6

89

97.4
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		I		I		I		I

		II		II		II		II

		III		III		III		III

		IV		IV		IV		IV

		V		V		V		V

		VI		VI		VI		VI

		VII		VII		VII		VII

		VIII		VIII		VIII		VIII

		IX		IX		IX		IX

		X		X		X		X

		XI		XI		XI		XI

		XII		XII		XII		XII



2007

2008

2009

2010

[%]

Tempo wzrostu cen konsumpcyjnych, 
w ukladzie narastajacym.

1.7

2.3

2.4

2.8

3.5

4.1

3.4

4.8

5.4

4

6.3

6.2

4.7

7.7

6.8

5.7

8.7

7.4

6.6

9.3

8.1

6.7

9.7

8.1

7.5

10.6

8.1

9.3

11.6

8.1

10.6

12.5

8.4

11.9

13.3

8.8
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		I.2007		I.2007

		II		II

		III		III

		IV		IV

		V		V

		VI		VI

		VII		VII

		VIII		VIII

		IX		IX

		X		X

		XI		XI

		XII		XII

		I.2008		I.2008

		II		II

		III		III

		IV		IV

		V		V

		VI		VI

		VII		VII

		VIII		VIII

		IX		IX

		X		X

		XI		XI

		XII		XII

		I.2009		I.2009

		II		II

		III		III

		IV		IV

		V		V

		VI		VI

		VII		VII

		VIII		VIII

		IX		IX

		X		X

		XI		XI

		XII		XII

		I.2010		I.2010

		II		II
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CPI: 
11,9% - 2007 r.
13,3% - 2008 r.
  8,8% - 2009

m/m

r/r

[%]

[%]

Inflacja w Rosji

1.7

8.2

1.1

7.6

0.6

7.4

0.6

7.6

0.6

7.8

1

8.5

0.9

8.7

0.1

8.6

0.8

9.4

1.6

10.8

1.2

11.5

1.1

11.9

2.3

12.6

1.2

12.7

1.2

13.3

1.4

14.3

1.4

15.1

1

15.1

0.5

14.7

0.4

15

0.8

15

0.9

14.2

0.8

13.8

0.7

13.3

2.4

13.4

1.7

13.9

1.3

14

0.7

13.2

0.6

12.3

0.6

11.9

0.6

12

0

11.6

0

10.7

0

9.7

0.3

9.1

0.4

8.8
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		I.2009		I.2009		I.2009

		II		II		II

		III		III		III

		IV		IV		IV

		V		V		V

		VI		VI		VI

		VII		VII		VII

		VIII		VIII		VIII

		IX		IX		IX

		X		X		X

		XI		XI		XI

		XII		XII		XII

		I.2010		I.2010		I.2010
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eksport

import

saldo

[mld USD]

[mld USD]

Handel zagraniczny Rosji

17.9

10.5

7.5

18.6

13.4

5.2

20.9

14.5

6.4

21.1

14.7

6.3

22.7

13.8

8.9

24.5

15.4

9.2

26.4

16

10.4

27.3

15.7

11.7

28.8

17.7

11.1

30.4

19.2

11.1

31.1

19.4

11.6

34.4

21.6

12.7

28.4

11.6

16.8

28.7

15.6

13.1
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		I.2009		I.2009		I.2009
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eksport

import

saldo

[mld USD]

[mld USD]

Handel zagraniczny Rosji

17.9

10.5

7.5

18.6

13.4

5.2

20.9

14.5

6.4

21.1

14.7

6.3

22.7

13.8

8.9

24.5

15.4

9.2

26.4

16

10.4

27.3

15.7

11.7

28.8

17.7

11.1

30.4

19.2

11.1

31.1

19.4

11.6

34.4

21.6

12.7

28.4

11.6

16.8

28.7

15.6

13.1
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						PKB		NPL				PKB		NPL

				Chile		-16		36				16		36

				Norwegia		0		16				0		16

				Szwecja		-2.4		13				2.4		13

				Meksyk		-6.2		19				6.2		19

				Korea		-6.8		35				6.8		35

				Japonia								13.1		33

				Indonezja		-13.1		33				5.7		28

				Turcja		-5.7		28				10.9		20

				Argentyna		-10.9		20

																																																CPI narstająco

														poziom bezrobocia												m/m		r/r																						2007		2008		2009		2010

																liczba		stopa						I.2007		1.7		8.2		1.7						I.2007		1.7		2.3		2.4						I		1.7		2.3		2.4

				I. kw. 2007		107.2								I. kw. 2007		5.2		7						II		1.1		7.6		2.8						II		2.8		3.5		4.1						II		2.8		3.5		4.1

				II		107.1								II		4.5		6						III		0.6		7.4		3.4						III		3.4		4.8		5.4						III		3.4		4.8		5.4								ropa naftowa

				III		105.5								III		4.3		5.7						IV		0.6		7.6		4						IV		4		6.3		6.2						IV		4		6.3		6.2								mleko

				IV		105.7								IV		4.4		5.8						V		0.6		7.8		4.7						V		4.7		7.7		6.8						V		4.7		7.7		6.8								mięso

				I. kw. 2008		106.2								I. kw. 2008		5.1		6.7						VI		1		8.5		5.7						VI		5.7		8.7		7.4						VI		5.7		8.7		7.4								obuwie

				II		105.5								II		4.3		5.6						VII		0.9		8.7		6.6						VII		6.6		9.3		8.1						VII		6.6		9.3		8.1

				III		104.7								III		4.5		5.9						VIII		0.1		8.6		6.7						VIII		6.7		9.7		8.1						VIII		6.7		9.7		8.1

				IV		93.9								IV		5.4		7.1						IX		0.8		9.4		7.5						IX		7.5		10.6		8.1						IX		7.5		10.6		8.1

				I. kw. 2009		85.7								I. kw. 2009		6.8		9.1						X		1.6		10.8		9.3						X		9.3		11.6		8.1						X		9.3		11.6		8.1

				II		84.6								II		6.5		8.6						XI		1.2		11.5		10.6						XI		10.6		12.5		8.4						XI		10.6		12.5		8.4

				III		89								III		6		7.8						XII		1.1		11.9		11.9						XII		11.9		13.3		8.8						XII		11.9		13.3		8.8

				IV		97.4								IV		6.1		8						I.2008		2.3		12.6		2.3						I.2008		2.3

																								II		1.2		12.7		3.5						II		3.5

																								III		1.2		13.3		4.8						III		4.8

																								IV		1.4		14.3		6.3						IV		6.3

																								V		1.4		15.1		7.7						V		7.7										CPI do miesiąca poprzedniego

																								VI		1		15.1		8.7						VI		8.7												2007		2008		2009		2010								eksport		import		saldo

																								VII		0.5		14.7		9.3						VII		9.3										I		1.7		2.3		2.4								I.2009		17.9		10.5		7.5

																								VIII		0.4		15		9.7						VIII		9.7										II		1.1		1.2		1.7								II		18.6		13.4		5.2

																								IX		0.8		15		10.6						IX		10.6										III		0.6		1.2		1.3								III		20.9		14.5		6.4

																								X		0.9		14.2		11.6						X		11.6										IV		0.6		1.4		0.7								IV		21.1		14.7		6.3

																								XI		0.8		13.8		12.5						XI		12.5										V		0.6		1.4		0.6								V		22.7		13.8		8.9

																								XII		0.7		13.3		13.3						XII		13.3										VI		1		1		0.6								VI		24.5		15.4		9.2

																								I.2009		2.4		13.4		2.4						I.2009		2.4										VII		0.9		0.5		0.6								VII		26.4		16		10.4

																								II		1.7		13.9		4.1						II		4.1										VIII		0.1		0.4		0								VIII		27.3		15.7		11.7

																								III		1.3		14		5.4						III		5.4										IX		0.8		0.8		0								IX		28.8		17.7		11.1

																								IV		0.7		13.2		6.2						IV		6.2										X		1.6		0.9		0								X		30.4		19.2		11.1

																								V		0.6		12.3		6.8						V		6.8										XI		1.2		0.8		0.3								XI		31.1		19.4		11.6

																								VI		0.6		11.9		7.4						VI		7.4										XII		1.1		0.7		0.4								XII		34.4		21.6		12.7

																								VII		0.6		12		8.1						VII		8.1																								I.2010		28.4		11.6		16.8

																								VIII		0		11.6		8.1						VIII		8.1																								II		28.7		15.6		13.1

																								IX		0		10.7		8.1						IX		8.1

																								X		0		9.7		8.1						X		8.1

																								XI		0.3		9.1		8.4						XI		8.4

																								XII		0.4		8.8		8.8						XII		8.8

																								I.2010												I.2010

																								II												II

																								III												III

																								IV												IV

																								V												V

																								VI												VI

																								VII												VII

																								VIII												VIII

																								IX												IX

																								X												X

																								XI												XI

																								XII												XII
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		2005

		2006

		2007

		2008

		2009



FDI

[mld USD]

Bezpośrednie inwestycje zagraniczne w Rosji

13.1

13.7

27.8
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								1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						środki własne		99.2		232.1		272.9		289.6		358		394		578.7		700.1		1042.4		658.2

						środki pozyskane		277.2		553.1		675.6		801.1		999.8		1204.3		1595.5		1967.8		2871.6		2241.1

						środki budżetowe		304.9		500.6		660.3		654.6		825.1		1001.4		1285.7		1565.4		2036.6		1674.7

								681.3		1285.8		1608.8		1745.3		2182.9		2599.7		3459.9		4233.3		5950.6		4574

								1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008

						środki własne		15%		18%		17%		17%		16%		15%		17%		17%		18%		14%

						środki pozyskane		41%		43%		42%		46%		46%		46%		46%		46%		48%		49%

						środki budżetowe		45%		39%		41%		38%		38%		39%		37%		37%		34%		37%

												I. 2008		II		III		IV		V		VI		VII		VIII		IX		X		XI

										dynamika realnych dochodów ludności		10.1		9		4.8		8.9		4.7		4.5		5.7		7.4		6.7		3.5		-6.2

										przeciętne wynagrodzenie miesięczne		14.8		15.4		16.7		16.5		16.6		17.7		17.8		17.2		17.7		17.6		18.0

																																										OECD		-1.5

																																										UE		-1.5

																																										Strefa EURO		-1.5

																																										Francja		-1.2

																																										Niemcy		-2.1

																																										Włochy		-1.8

																																										Japonia		-3.3

																																										Wlk. Brytania		-1.5

																																										USA		-1.0

												I. 2008		II		III		IV		V		VI		VII		VIII		IX		X		XI

										wzrost miesięczny		4.5		7.5		6.5		9.2		6.7		0.9		3.2		4.7		6.3		0.6		-8.7

										wzrost w kwartale				6.2						5.5						4.7
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dynamika realnych dochodów ludności

przeciętne wynagrodzenie miesięczne

{%; w relacji do anal. okresu]

[tys. rubli]

Dynamika dochodów realnych ludności i przeciętnego miesięcznego wynagrodzenia.
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wzrost miesięczny

[%]

Tempo wzrostu produkcji przemysłowej 
w rel. do anal. okresu roku pop.



		OECD

		UE

		Strefa EURO

		Francja

		Niemcy

		Włochy

		Japonia

		Wlk. Brytania

		USA



Tempo spadku PKB 
w IV kw. 2008 r. [%]
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-1.8

-3.3
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				Fundusz Dobrobytu Narodowego

						mld USD		mld rubli

				II 2008		32.00		783.31

				III		32.22		777.03

				IV		32.90		773.57

				V		32.72		773.82

				VI		32.60		773.93

				VII		32.85		770.56

				VIII		32.69		766.48

				IX		31.92		784.51

				X		48.68		1,228.88

				XI		62.82		1,667.48

				XII		76.38		2,108.46

				I 2009		87.97		2,584.49

				II		84.47		2,991.50

				Fundusz Rezerwowy

						mld USD		mld rubli

				II 2008		125.19		3,057.85

				III		127.81		3,082.28

				IV		130.48		3,068.43

				V		129.80		3,069.47

				VI		129.32		3,069.94

				VII		130.30		3,056.52

				VIII		129.68		3,040.37

				IX		142.60		3,504.62

				X		140.98		3,559.19

				XI		134.60		3,572.78

				XII		132.63		3,661.37

				I 2009		137.09		4,027.64

				II		137.34		4,863.80

						Produkcja przemysłowa		PKB		100

				1998		-5.2		-5.3		94.7		-5.3

				1999		11.0		6.4		106

				2000		8.7		10.0

				2001		4.9		5.1

				2002		3.1		4.7

				2003		8.9		7.3

				2004		8.0		7.2

				2005		5.1		6.4

				2006		6.3		7.4

				2007		6.3		8.1

				2008		2.1		5.6

				2009

								Prognozy

						PKB		MRE

				2000		10.0

				2001		5.1

				2002		4.7

				2003		7.3

				2004		7.2

				2005		6.4

				2006		7.4

				2007		8.1

				2008		5.6

				2009				-0.2
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Produkcja przemysłowa

PKB

[%]

Tempo wzrostu PKB i produkcji przemysłowej 
w latach 1998-2009
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		2000		2000		2000		2000

		2001		2001		2001		2001

		2002		2002		2002		2002

		2003		2003		2003		2003

		2004		2004		2004		2004

		2005		2005		2005		2005

		2006		2006		2006		2006

		2007		2007		2007		2007
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				okres		MosPrimeRate		LIBOR (EURO)

				1		10.17		1.1888

				7		14.17		1.34

				30		21.92		1.565

				60		23.08		1.7231

				90		24.17		1.8681

				180		24.83		1.975

				360				2.0725

																																				Produkcja przemysłowa		PPI

																																		I 2008		1.6		-1.7

																																		II		0.7		-6.5

																																		III		0.7		7.0

																																		IV		4.5		-3.0

																																		V		3.8		3.5

																																		VI		4.9		0.6

																																		VII		5.4		2.4

																																		VIII		0.5		1.5

				XII 1995		82.92																												IX		-5.0		-1.7

				1996		200.5																												X		-6.6		-0.3

				1997		396.86																												XI		-8.4		-5.8

				1998		58.93																												XII		-7.6		2.3

				1999		175.26																												I 2009		-3.0		-2.7

				2000		143.29

				2001		260.05

				2002		359.07

				2003		567.25

				2004		614.11

				2005		1125.6

				2006		1921.92																														PKB

				2007		2290.51																												2000		10

				19.06.2008		2400.84																												2001		5.1

				XII 2008		631.89																												2002		4.7

				20.02.2009		517.67																												2003		7.3

																																		2004		7.2

																																		2005		6.4

																																		2006		7.7

																																		2007		8.1

																																		2008		5.6

																																		2009

																																				ogółem		FDI

																																		2005		53.6		13.1

																																		2006		55.1		13.7

																																		2007		120.9		27.8

																																		2008		103.8		27.0

																																		2009				15.9
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cena ropy

[USD/barl.]

Średnia cena ropy naftowej w XII odpowiedniego roku.
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																cena ropy

						I. 2004		106.7						1999		24.1

						II		109.1						2000		25.6

						III		108.0						2001		19.0

						IV		107.1						2002		27.5

						V		107.6						2003		29.5

						VI		109.5						2004		39.6

						VII		108.0						2005		56.4

						VIII		109.5						2006		63.1

						IX		105.6						2007		90.6

						X		104.9						2008		42.8

						XI		108.0						2009		75.1

						XII		106.3

						I.2005		102.5

						II		104.3

						III		104.8

						IV		104.2

						V		102.9

						VI		105.7

						VII		105.6

						VIII		104.7

						IX		105.4

						X		106.2

						XI		108.3

						XII		109.1

						I.2006		106.2

						II		104.5

						III		108.1

						IV		107.4

						V		111.5

						VI		108.1

						VII		107.4

						VIII		108.2

						IX		109.4

						X		110.4

						XI		109.6

						XII		109.4

						I.2007		107.1

						II		105.6

						III		106.4

						IV		106.1

						V		106.7

						VI		108.9

						VII		110.0

						VIII		105.2

						IX		104.5

						X		107.4

						XI		106.5

						XII		107.7

						I.2008		107.8

						II		110.7

						III		108.9

						IV		109.6

						V		107.3

						VI		104.1

						VII		104.8

						VIII		105.5

						IX		106.1

						X		102.6

						XI		95.8

						XII		93.2

						I.2009		87.4

						II		88.1

						III		87.6

						IV		85.1

						V		84.3

						VI		87.6

						VII		90.4

						VIII		89.3

						IX		92.8

						X		92.1

						XI		100.5

						XII		99.9

						I.2010		103.8





Wykres3

		-16

		0

		-2.4

		-6.2

		-6.8

		-13.1

		-5.7

		-10.9



NPL

36

16

13

19

35

33

28

20



Wykres4

		16

		0

		2.4

		6.2

		6.8

		13.1

		5.7

		10.9



NPL

36

16

13

19

35

33

28

20



Wykres5

		I. kw. 2007

		II

		III

		IV

		I. kw. 2008

		II

		III

		IV

		I. kw. 2009

		II

		III

		IV



Indeks produkcji przemysłowej

107.2

107.1

105.5

105.7

106.2

105.5

104.7

93.9

85.7

84.6

89

97.4



Wykres6

		I		I		I		I

		II		II		II		II

		III		III		III		III

		IV		IV		IV		IV

		V		V		V		V

		VI		VI		VI		VI

		VII		VII		VII		VII

		VIII		VIII		VIII		VIII

		IX		IX		IX		IX

		X		X		X		X

		XI		XI		XI		XI

		XII		XII		XII		XII



2007

2008

2009

2010

[%]

Tempo wzrostu cen konsumpcyjnych, 
w ukladzie narastajacym.
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CPI: 
11,9% - 2007 r.
13,3% - 2008 r.
  8,8% - 2009

m/m

r/r

[%]

[%]

Inflacja w Rosji

1.7
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1.1
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0.6

7.4
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1
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0.1
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1.1
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1.2
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1.2

13.3

1.4

14.3

1.4

15.1

1

15.1

0.5

14.7

0.4

15

0.8

15

0.9

14.2

0.8

13.8

0.7

13.3

2.4

13.4

1.7

13.9

1.3

14

0.7

13.2

0.6

12.3

0.6

11.9

0.6

12

0

11.6

0

10.7

0

9.7

0.3

9.1

0.4

8.8
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						PKB		NPL				PKB		NPL

				Chile		-16		36				16		36

				Norwegia		0		16				0		16

				Szwecja		-2.4		13				2.4		13

				Meksyk		-6.2		19				6.2		19

				Korea		-6.8		35				6.8		35

				Japonia								13.1		33

				Indonezja		-13.1		33				5.7		28

				Turcja		-5.7		28				10.9		20

				Argentyna		-10.9		20

																																																CPI narstająco

														poziom bezrobocia												m/m		r/r																						2007		2008		2009		2010

																liczba		stopa						I.2007		1.7		8.2		1.7						I.2007		1.7		2.3		2.4						I		1.7		2.3		2.4

				I. kw. 2007		107.2								I. kw. 2007		5.2		7						II		1.1		7.6		2.8						II		2.8		3.5		4.1						II		2.8		3.5		4.1

				II		107.1								II		4.5		6						III		0.6		7.4		3.4						III		3.4		4.8		5.4						III		3.4		4.8		5.4

				III		105.5								III		4.3		5.7						IV		0.6		7.6		4						IV		4		6.3		6.2						IV		4		6.3		6.2

				IV		105.7								IV		4.4		5.8						V		0.6		7.8		4.7						V		4.7		7.7		6.8						V		4.7		7.7		6.8

				I. kw. 2008		106.2								I. kw. 2008		5.1		6.7						VI		1		8.5		5.7						VI		5.7		8.7		7.4						VI		5.7		8.7		7.4

				II		105.5								II		4.3		5.6						VII		0.9		8.7		6.6						VII		6.6		9.3		8.1						VII		6.6		9.3		8.1

				III		104.7								III		4.5		5.9						VIII		0.1		8.6		6.7						VIII		6.7		9.7		8.1						VIII		6.7		9.7		8.1

				IV		93.9								IV		5.4		7.1						IX		0.8		9.4		7.5						IX		7.5		10.6		8.1						IX		7.5		10.6		8.1

				I. kw. 2009		85.7								I. kw. 2009		6.8		9.1						X		1.6		10.8		9.3						X		9.3		11.6		8.1						X		9.3		11.6		8.1

				II		84.6								II		6.5		8.6						XI		1.2		11.5		10.6						XI		10.6		12.5		8.4						XI		10.6		12.5		8.4

				III		89								III		6		7.8						XII		1.1		11.9		11.9						XII		11.9		13.3		8.8						XII		11.9		13.3		8.8

				IV		97.4								IV		6.1		8						I.2008		2.3		12.6		2.3						I.2008		2.3

																								II		1.2		12.7		3.5						II		3.5

																								III		1.2		13.3		4.8						III		4.8

																								IV		1.4		14.3		6.3						IV		6.3

																								V		1.4		15.1		7.7						V		7.7										CPI do miesiąca poprzedniego

																								VI		1		15.1		8.7						VI		8.7												2007		2008		2009		2010

																								VII		0.5		14.7		9.3						VII		9.3										I		1.7		2.3		2.4

																								VIII		0.4		15		9.7						VIII		9.7										II		1.1		1.2		1.7

																								IX		0.8		15		10.6						IX		10.6										III		0.6		1.2		1.3

																								X		0.9		14.2		11.6						X		11.6										IV		0.6		1.4		0.7

																								XI		0.8		13.8		12.5						XI		12.5										V		0.6		1.4		0.6

																								XII		0.7		13.3		13.3						XII		13.3										VI		1		1		0.6

																								I.2009		2.4		13.4		2.4						I.2009		2.4										VII		0.9		0.5		0.6

																								II		1.7		13.9		4.1						II		4.1										VIII		0.1		0.4		0

																								III		1.3		14		5.4						III		5.4										IX		0.8		0.8		0

																								IV		0.7		13.2		6.2						IV		6.2										X		1.6		0.9		0

																								V		0.6		12.3		6.8						V		6.8										XI		1.2		0.8		0.3

																								VI		0.6		11.9		7.4						VI		7.4										XII		1.1		0.7		0.4

																								VII		0.6		12		8.1						VII		8.1

																								VIII		0		11.6		8.1						VIII		8.1

																								IX		0		10.7		8.1						IX		8.1

																								X		0		9.7		8.1						X		8.1

																								XI		0.3		9.1		8.4						XI		8.4

																								XII		0.4		8.8		8.8						XII		8.8

																								I.2010												I.2010

																								II												II

																								III												III

																								IV												IV

																								V												V

																								VI												VI

																								VII												VII

																								VIII												VIII

																								IX												IX

																								X												X

																								XI												XI

																								XII												XII
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